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INFORME PERICIAL PARA LA FUSION DE
PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A. CON
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CUPRUM S.A.

A los sefiores Accionistas de:
Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A.

De acuerdo a lo solicitado, he examinado los Estados de Situacion Financiera de Principal
Institutional Chile S.A. y Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A. (las Compaiiias),
ambos al 30 de junio de 2014, segun se detalla en Anexo I, los cuales fueron preparados a objeto de
presentar una proposicion de fusion de estas Compaiiias.

El examen incluyd comprobaciones parciales de registros contables y la aplicacion de otros
procedimientos, en la medida que considere necesario en las circunstancias. Sin perjuicio de lo
anterior, el presente informe no constituye un dictamen de auditoria y debe ser utilizado sélo con el
objeto y alcance mencionado en el primer parrafo de este informe.

En base a la informacion proporcionada por la Administracion de las Compaiiias, Administradora de
Fondos de Pensiones Cuprum S.A. aportara a Principal Institutional Chile S.A., al 30 de junio de 2014
todos sus activos y pasivos, contenidos en sus estados de informacion financiera auditados a esa fecha.
Principal Institutional Chile S.A., como Compaiiia absorbente y continuadora, procedera a reconocer
los activos y pasivos recibidos en aporte a los correspondientes valores registrados en libros al 30 de
junio de 2014, seglin se incluye en el referido Anexo II, sin perjuicio del control de los valores
tributarios que debera mantener conforme lo dispone el Articulo N 64 del Cddigo Tributario y
Circular N°45 emitida por el Servicio de Impuestos Internos el 16 de julio de 2001.

Los Estados Financieros Separados de Principal Institutional Chile S.A. y Consolidados de
Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A. y Subsidiaria al 30 de junio de 2014 fueron
auditados por Ernst & Young Ltda., firma de auditores externos, que emitieron sus informes de
auditoria con fecha 5 de septiembre y 22 de agosto de 2014 respectivamente.

En mi opinidn, los estados de informacidn financiera presentados en Anexo I, representan los activos
y pasivos de Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A., que se proponen incorporar a
Principal Institutional Chile S.A.



La preparacion de los Estados de Situacion Financiera utilizados para obtener el Estado de Situacion
Consolidado, es responsabilidad de la Administracion de ambas Compaiifas. La evaluacion de la
combinacion de los Estados de Situacion Financiera consistid, principalmente en:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Comprobar que los montos de activos, pasivos y patrimonio de cada una de las Compaiiias
participantes en la fusion correspondieran a los contenidos en los Estados Financieros emitidos
para propdsitos especiales auditados por la firma de auditores Ernst & Young Ltda. al 30 de
junio de 2014.

Comprobar la suma linea a linea los activos y pasivos de los Estados de Situacion Financiera
auditados al 30 de junio de 2014 de las Compaiiias involucradas en el proceso de fusion.

Comprobar la eliminacion de las cuentas por cobrar y pagar entre ambas Compaiiias e inversion
de Principal Institutional Chile S.A. en Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A.

Reflejar los ajustes informados por la Administracion en el Estado de Situacion Financiera de
Principal Institutional Chile S.A. por hechos posteriores a la fecha de los Estados Financieros
emitidos para propositos especiales, pero que tendran efectos en los resultados de la fusién. En
junta de accionistas de fecha 1 de agosto de 2014 se aprobd efectuar una disminucion de capital
durante el mes de septiembre del presente afio, por M$97.937.878, los que se encuentran
detallados en el Anexo II del presente informe pericial.

Comprobar la incorporacion en las cuentas de patrimonio de Principal Institutional Chile S.A.
el monto del aumento de capital correspondiente a los accionistas no controladores de
Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A. determinado al 30 de junio de 2014.

De acuerdo a lo requerido por el Articulo N°156, del Reglamento de Sociedades Anonimas, declaro
que me constituyo responsable de las afirmaciones contenidas en el presente informe.

Este informe estd destinado unicamente para la informacion y uso de la Administracion de las
Compaiiias y sus accionistas, en relacion con el proceso de fusion de Principal Institutional Chile S.A.
y Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A. Consecuentemente no tiene por objeto y no
debiera ser utilizado para ningun otro fin, ni ser divulgado a terceros.

Nombre de la persona autorizada que firma : Mario Torres S.

RUT de la persona autorizada que firma : 6.875.659-6

Santiago, 10 de septiembre de 2014
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ANEXO 1
PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A.
Estado de Situacién Financiera Consolidado al 30 de junio de 2014
Administradora
de Fondos de
Principal Pensiones
Institutional Cuprum S.A. Total
Chile S.A. y Filial . Consolidado
) %) Ajustes de (*%)
Consolidacién

Activos S $ S $
Efectivo y equivalentes al efectivo 12.389.812.200 6.078.330.136 - 18.468.142.336
Otros activos no financieros corrientes - 130.368.586 - 130.368.586
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

corrientes 5.151.298 435.133.187 - 440.284.485
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 37.839.617.551 40.664.952  (19.063.003.699) 18.817.278.804
Activos por impuestos corrientes, corrientes 512.732.823 471.732.976 - 984.465.799
Encaje - 193.423.319.937 - 193.423.319.937
Otros activos financieros - 93.232.951 - 93.232.951
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. no corrientes  48.562.300.367 - 48.562.300.367

Inversiones en subsidiarias
Inversiones en coligadas contabilizadas utilizando el
método de la participacion

626.300.316.200

8.817.360

4.884.503.402

(626.300.316.200)

8.976.619.000

13.861.122.402

Activos intangibles distintos de la plusvalia 5.824.607.424  295.623.086.556 301.456.511.340
Plusvalia - - 263.638.711.157 263.638.711.157
Propiedades, planta y equipo - 6.486.353.953 - 6.486.353.953
Propiedad de inversion - 850.542.965 - 850.542.965
Activos por impuestos diferidos 788.008.064 - (788.008.064) -
Otros Activos. no corrientes = 55.076.724 - 55.076.724

Total activos

726.406.755.863

218.773.867.193

(77.912.911.250)

867.267.711.806

(*) Saldos Seguin Estados Financieros Separados Auditados al 30 de junio de 2014.

(**)

Saldos Segtin Estados Financieros Consolidados Auditados al 30 de junio de 2014.
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ANEXO I
PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A.
Estado de Situacién Financiera Consolidado al 30 de junio de 2014
Administradora
de Fondos de
Principal Pensiones
Institutional Cuprum S.A. Total
Chile S.A. Filial . Consolidado
*) y %) Ajustes de (*%)
Consolidacion
Pasivos $ $ $ S
Prestamos que devengan intereses - 18.524.943 - 18.524.943
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 295.085.440 4.776.269.204 - 5.071.354.644
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 430.146.295 19.153.158.466  (19.063.003.699) 520.301.062
Provisiones - 5.567.630.830 994.648.839 6.562.279.669
Pasivos acumulados (o devengados) - 1.503.750.557 - 1.503.750.557
Prestamos que devengan intereses no corrientes - 301.499.722 - 301.499.722
Pasivo por impuestos diferidos. no corrientes - 21.165.962.732 58.336.609.247 79.502.571.979
Otros pasivos. no corrientes - 13.102.477 - 13.102.477
Total pasivos 725.231.735  52.499.898.931 40.268.254.387  93.493.385.053
Patrimonio
Capital Emitido 723.463.648.190 3.066.442.875 (3.066.442.875) 723.463.648.190
Resultados retenidos (Ganancias o pérdidas acumuladas)  (14.253.210.432) 125.649.666.457 (109.474.010.247) 1.922.445.778
Acciones propias en cartera - (2.331.537.838) 2.331.537.838 -
Otras reservas - (194.693.235) 217.558.803 22.865.568
Resultado del ejercicio 16.471.086.370  40.083.759.881  (20.727.417.877)  35.827.428.374
Participacion no controladora proveniente de Inversiones
Cuprum Internacional S.A. - 330.122 - 330.122
Participacion no controladora proveniente de
Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A. - - 12.537.608.721 12.537.608.721
Total patrimonio 725.681.524.128  166.273.968.262 (118.181.165.637) 773.774.326.753
Total pasivos y patrimonio 726.406.755.863 218.773.867.193  (77.912.911.250) 867.267.711.806

(*)  :Saldos Segun Estados Financieros Separados Auditados al 30 de junio de 2014.
(**) :Saldos Segun Estados Financieros Consolidados Auditados al 30 de junio de 2014.
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ANEXO II

Estado de Situacion Financiera Fusionado al 30 de junio de 2014

Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes

Activos por impuestos corrientes, corrientes

Encaje

Otros activos financieros

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no
corrientes

Inversiones en subsidiarias

Inversiones en coligadas contabilizadas utilizando el
método de la participacion

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Plusvalia

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Activos por impuestos diferidos

Otros activos, no corrientes

Total activos

Total
Consolidado
S

18.468.142.336
130.368.586

440.284.485
18.817.278.804
984.465.799
193.423.319.937
93.232.951

48.562.300.367

13.861.122.402
301.456.511.340
263.638.711.157
6.486.353.953
850.542.965

55.076.724

Reverso de
Eliminacion
Préstamo a
AFP Cuprum @
S

19.063.003.699

Disminucion de
Capital
de Principal
Institutional
Chile S.A "
$

(11.536.465.432)

(37.839.112.551)

(48.562.300.367)

Total Fusionado

Neto de

Disminucion de

Capital
S

6.931.676.904
130.368.586

440.284.485
41.169.952
984.465.799
193.423.319.937
93.232.951

13.861.122.402
301.456.511.340
263.638.711.157
6.486.353.953
850.542.965

55.076.724

JUA

UAN FGO,
< ALAMOS D\’E.J*RO

W

867.267.711.806

19.063.003.699

(97.937.878.350)

788.392.837.155

(1) En Junta Extraordinaria de Accionistas de Principal Institutional Chile S.A. de fecha 1 de
agosto de 2014 se aprobd una disminucion de capital por M$97.937.878 que sera
materializada durante el mes de septiembre del presente afio. Esta disminucién de capital no
formo parte del alcance de la auditoria realizada por Ernst & Young a esa misma fecha.

La disminucién de capital forma parte de los ajustes a los saldos consolidados fusionados
proforma al 30 de junio de 2014, debido a que fue considerada dentro del proceso de canje de

acciones.

(2)

Para presentar la disminucion de capital comprobamos el reverso de la eliminacién de saldos

por cobrar y pagar entre las Compaiiias, los que correspondieron a ajustes realizados para la
determinacion del estado financiero consolidado al 30 de junio de 2014. Lo anterior, debido a
que el préstamo otorgado a Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A. de
M$19.063.003 fue considerado en el calculo de disminucion de capital de M$97.937.878.




PRIN
Estado de Situ

Pasivos

Prestamos que devengan intereses
Acreedores comerciales y otras cuentas por pag
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Provisiones

Pasivos acumulados (o devengados)
Prestamos que devengan intereses no corriente
Pasivo por impuestos diferidos, no corrientes
Otros pasivos, no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio

Capital Emitido

Resultados retenidos (Ganancias o pérdidas ac
Acciones propias en cartera

Otras reservas

Resultado del ejercicio

imuladas)

Total
Consolidado
$

18.524.943
5.071.354.644
520.301.062

6.562.279.669
1.503.750.557
301.499.722
79.502.571.979
13.102.477

Reverso de
Eliminacion
Préstamo a
AFP Cuprum @
$

19.063.003.699

Principal Institutional Chile SA2
Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S,

Informe Pericial™
Santiago, 10 de septiembre de 2014
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$
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ANEXO II

Total Fusionado
Neto de
Disminucion de
Capital
$

18.524.943
5.071.354.644
19.583.304.761

6.562.279.669
1.503.750.557
301.499.722
79.502.571.979
13.102.477

93.493.385.053

19.063.003.699

112.556.388.752

723.463.648.190
1.922.445.778

22.865.568
35.827.428.374

Participacién no controladora proveniente de Inversiones

Cuprum Internacional S.A.
Participacion no controladora proveniente de

Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A.

Total Patrimonio ©®

Total Pasivos y Patrimonio

(3) Participacidn atribuible a

Controladora
No controladores

Totales

330.122

12.537.608.721

(97.937.878.350) 625.525.769.840

1.922.445.778

22.865.568
35.827.428.374

330.122

12.537.608.721

773.774.326.753

(97.937.878.350) 675.836.448.403

867.267.711.806

19.063.003.699

(97.937.878.350) 788.392.837.155

Porcentaje de Participacion

Controlador y no Controladores:

Patrimonio atribuible

% $
97,44 658.535.035.323
2,56 17.301.413.080
100 675.836.448.403




Implicancias Tributarias de la

La fusion entre ambas Compa
tributarios que se detallan en el |

En el momento de fusionarse an

Fusion

Principal Institutional Chile S.

Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A.
Informe Pericial

Santiago, 10) de septiembre de 2014
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ANEXO III

filas presenta, ademas de los ajustes anteriores, algunos efectos
presente anexo.

nbas Compaiiias se genera un Goodwill Tributario que corresponde

a la diferencia entre el valor pagado y el patrimonio tributario de Administradora de Fondos de

Pensiones Cuprum S.A.

Tributariamente, esta diferencia entre el valor pagado y el patrimonio tributario proporcional de
AFP Cuprum S.A. debe distribuirse entre los activos no monetarios de la sociedad absorbida hasta
su valor de mercado. La diferencia no asignada a activos no monetarios debe ser reconocida como

un gasto diferido tributario amortizable en 10 afios.

Al momento de la fusidn, se

reconoce un activo por impuestos corrientes diferidos contra

resultados, con el proposito de reflejar contablemente hoy, de manera lineal, el beneficio tributario

que se obtendra en el futuro cg

mo consecuencia de la amortizacion del Goodwill Tributario. El

valor del activo “Impuestos Diferidos™ se estima preliminarmente en MM§109.523, a septiembre de
2014, cifra no auditada al 30 de jjunio del presente afio.




ACTIVOS
“ADMINISTRADC

Efectivo y equivalentes al efectiva
Otros activos no financieros corrig
Deudores comerciales y otras cuer
Cuentas por cobrar a entidades rel
Activos por impuestos corrientes,

Total activos corrientes

Encaje

Otros activos financieros
Inversiones en coligadas contabili
la participacion

Activos intangibles distintos de la
Propiedades, planta y equipo
Propiedad de inversidn

Otros Activos, no corrientes

Total activos no corrientes
Total activos

Total activos aportad

QUE SE APORTAN EN ABSORCION DE

$

6.078.330.136
ntes 130.368.586
ntas por cobrar corrientes 435.133.187

acionadas, corrientes 40.664.952
corrientes 471.732.976

193.423.319.937

93.232.951
zadas utilizando el método de

4.884.503.402

plusvalia 5.824.607.424

6.486.353.953

850.542.965

55.076.724

Principal Institutional Chile S.A.
Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A.

Informe Pericial

Santiago, 10 de septiembre de 2014
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ANEXO IV

)RA DE FONDOS DE PENSIONES CUPRUM S.A."

7.156.229.837

211.617.637.356

218.773.867.193

218.773.867.193




PASIVOS
“ADMINISTRADC

Prestamos que devengan interes
Acreedores comerciales y otras

es
cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Provisiones
Pasivos acumulados (o devenga

Total pasivos corrientes
Prestamos que devengan interes

Pasivo por impuestos diferidos
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

dos)

€S

Total pasivos aportados

Principal Institutional Chile S.A.
Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A.

Informe Pericial

Santiago, 10 de septiembre de 2014

QUE SE APORTAN EN ABSORCION DE
)RA DE FONDOS DE PENSIONES CUPRUM S.A."

$

18.524.943
4.776.269.204
19.153.158.466
5.567.630.830
1.503.750.557

301.499.722
21.165.962.732
13.102.477

Pdgina 8

ANEXO IV

31.019.334.000

21.480.564.931

52.499.898.931

52.499.898.931
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ANEXOV

Determinacion de los porcentajes de participacion de los Accionistas y relacion del canje al 30

de junio de 2014

En consecuencia, el capital de
estara representado por 12.837.
como se indica en el siguiente ¢

Accionistas
Principal Institt
No controladort
Ta
Para los efecto de mantener las
(Compaiiia Absorbente) debera

entre los accionistas no control
(Compainia Absorbida).

Valor del patrimonio al 30 de Ju
Numero de acciones emitidas (
propia emision)

Valor de la accidn (en pes

Razén de canje =

(Valor por acciéon AFP Cuprum S.A. /

“Principal Institutional Chile S.A.” con posterioridad a la fusion,
46.863 acciones, las cuales seran distribuidas entre los Accionistas,
nadro:

N° Acciones

12.510.515.397
326.531.466

12.837.046.863

utional Chile S.A.
es

tales

participaciones antes indicadas, “Principal Institutional Chile S.A,.”
emitir un total de 326.531.466 nuevas acciones para ser distribuidas
adores de “Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A:”

Administradora de

Principal Fondos de
Institutional Chile Pensiones Cuprum
S.A. S.A.
MM § MM $
nio 2014 642.510 654.600
excluyendo acciones de
12.510.515.397 17.932.790
0s) 51,36 36.503
710,76 1

Valor por accion Principal Institutional Chile S.A.)
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