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PRIMERA JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE PENSIONES CUPRUM SOCIEDAD ANONIMA

En Santiago, a treinta de abril de dos mil quince, siendo las dieciséis horas con nueve
S minutos, en calle Bandera nimero doscientos treinta y seis, tercer piso, sé llevo a efecto
- ‘la Primera Junta Ordinaria de Accionistas de la Administradora de Fondos de Pensienes‘
- Cuprum Sociedad Anénima, siendo presidida por su Presidente don Hugo Lavados

- Montes, actuando como secretario el Gerente Legal y de Cumplimiento de ia sociedad,

| don José Felipe Aguilera Navarro. Se encontraba también presenié el Gerente General,

sefior Ignacio Alvarez Avendafio. Uno.- ASISTENCIA. Asistieron a la Junta los sefores

Luis Araya Maya, por si con dos millones ciento treinta y cuatro mil setecientas cuarenta
acciones: Luis Herrera Callejas, por si con trescientas cincuenta y cinco mil setecientas
noventa acciones; Alberto Rojas Fuentes, por si con cinco miliones de acciones; Maria
Carolina Echaurren Ruan, por doce mil quinientas diez millones quinientas quince mil
frescientas noventa y seis acciones representadas, pertenecientes a Principal Chile
Limitada; Juan Bustos Ponce por novecientas sesenta mil seiscientas treinta y tres
S acciones representadas, pertenecientes a Pedro Salah Ahués; Mario Soler Reyes en
e representacion del Banco de Chile por cuenta de terceros no residentes por doscientas
cuarenta y un mil seiscientas'treinta y nueve acciones en custodia con instruccion. El
total de acciones asistentes es de doce mil quinientos diecinueve millones doscientos
ocho mil ciento noventa y ocho acciones, teniendo derecho a voto el mismo namero de
acciones. Por consiguiente, el porcentaje de asistencia es de noventa y ocho coma cero
tres cﬁiatro cero nueve siete por ciento. Dos.- FORMALIDADES PREVIAS A LA JUNTA.

Consuliada la Asamblea se dejo constancia que se encontraban presentes los senores

Felipe Galvez Campos Y Manuel Zapata en representacion de la Superintendencia de
Pensiones. Seguidamente, el sefior Presidente informo6 que para la celebracion de esta
Junta, se habian realizado los siguientés actos: Uno. Los dias quince, veintiuno y

B 1 /{veintiocho de abril de dos mil quince se publicaron en el diario electronico EI Mostrador

los avisos de convocatoria a esta Junta. Siendo publico su tenor, solicito a los sefores
accionistas se apruebela omision de su lectura. Dos. Con fecha quince de abril de dos
. o mil quince, se envio al domicilio de los sefores accionistas la citacién correspondiente.
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Tres. La Memoria Anual fue puesta a disposicidn de los sefiores accionistas y del publico

en general en la pagina web de la sociedad, disponiéndose de un nimero suficiente de
ejemplares para consulta en las oficinas del D.C.V. Registros S.A. Cuatro. Por carta de
fecha quince de abril de dos mil quince se comunicd a las Superintendencias de Valores
y Seguros, de Pensiones y Bolsas de Valores la celebracion de la presente Junta. Cinco.
Dentro del plazo legal se remitieron copias de la Memoria Anual y del Balance a los
organismos sefalados. Tres.- SISTEMA DE VOTACION EN LA JUNTA. El sefior

Presidente sefiald: La Ley dieciocho mil cuarenta y seis, sobre Sociedades Andnimas,

dispone qué las materias sometidas a decision de la junta deberan lievarse
individualmente a votacion, salvo que, por acuerdo unanime de [os accionistas presentes
con derecho a voto, se permita omitir la votacion de una o mas materias y se proceda
por aclamacion. En todo caso, se hace presente, que si asi lo solicitaren, la votacion de
cada una de las materias a ser tratadas en esta Junta podria efectuarse mediante
papeleta, la que seria entregada a cada accionista al tratar la materia que deba ser
sometida a votacion. Se propone a los sefiores accionistas efectuar las votaciones por
aclamacién, en cuyo caso los accionistas que disientan en alguna de las materias a
votar, podran efectuar sus observaciones de viva voz. Ofrecida la palabra, la Asamblea
aprobd la votacién por aclamacion para las diversas materias que sean sometidas a su

consideracion. Cuatro.- FIRMA DEL ACTA. Por unanimidad de los presentes se designd

a los sefiores Maria Carolina Echaurren Ruan, Mario Soler Reyes, Luis Araya Maya y
Alberto Rojas Fuentes, para que tres de ellos, a lo menos, firmen el Acta de esta Junta,
conjuntamente con quien les habla y el Secretario, con cuyas firmas se tendra por
aprobada. Cinco.- REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA DEL ACTA DE LA
PRESENTE JUNTA. La Junta facultd al Gerente General, don Ignacio Alvarez

Avendafio, al Gerente Legal y de Cumplimiento, don José Felipe Aguilera Navarro y a los
abogados sefiores Maria Soledad Dands Charpentier y Fernando Silva Astorga, para
que actuando conjunta o separadamente, reduzcan a escritura plblica el Acta que se
levante de la presente Asamblea, tan pronto se encuentre firmada, facultad que debera
extenderse a la de poder aceptar las modificaciones que le sean sometidas por el
organismo contralor de la Sociedad. Seis.- ACTA DE LA ANTERIOR JUNTA
CRDINAR[A DE ACCIONISTAS. El sefior Presidente sefiald que la anterior Junta

Ordinaria de Accionistas, de la sociedad absorbente, esto. es, AFP Argentum S.A, se
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celebré con fecha treinta de abril de dos mil catorce y su acta fue firmada por los

asistentes sefiores Pablo Cruzat Arteaga y Valentin Carril Mufioz. Agregd que la anterior
Junta Ordinaria de Accionistas de la sociedad absorbida AFP Cuprum S.A.; se celebré
con fecha treinta de abril de dos mil catorce y que su Acta fue firmada por los sefiores
Maria Carolina Echaurren Ruan, Camilo lturriaga Delgado y Juan Andrés Orellana
Welch, elegidos para tal efecto, como por quien les habla, en su calidad de Presidente
del Directorio a esa fecha y por quien actu¢ de Secretario, don José Felipe Aguilera
Navarro. Al efecto solicitd omitir la lectura de esas Actas y dar por cumplido este trémite,

proposicion que fue aceptada por la unanimidad de los presentes. Siete. CUENTA DE

LA SOCIEDAD. El sefior Presidente expresd lo siguiente: Previamente a dar cuenta de

las actividades de la Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A. durante el
afio dos mil catorce, es importante recordar que mediante Resolucién Numero E guion
doscientos veintiuno guién dos mil quince, de dos de enero de dos mil quince, la’
Superintendencia de Pensiones autorizé la fusion de Administradora de Fondos de
Pensiones Argentum S.A. con la Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A,,
por incorporacion de la segunda a la primera que la absorbi6, pasando la continuadora
legal a denominarse “Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A." Dicha
resolucion establecié gue la fusion habia tenido plenos efectos a contar del uno de enero
de dos mil quince. Asimismo, la citada Resolucion declaré disuelta y cancel6 la
autorizacion de existencia de la anterior Administradora de Fondos de Pensiones
Cuprum S.A. Ahora bien, tal como se sefial6 en la Memoria Anual, durante el afio dos mil
catorce, de acuerdo al Fondo Monetario Internacional, los indicadores globales de la
economia internacional mantuviefon un crecimiento muy cercano al promedio histérico,
parecido al crecimiento del dos mil trece, el cual fue revisado al alza y hoy se estima en
tres coma tres por ciento. Estados Unidos estaria manteniendo un crecimiento de dos
coma dos por ciento el dos mil catorce, igual que el dos mil trece. Una de las mayores
noticias positivas del afio que recién termind es la recuperacién de la zona Euro, la cual
estaria pasando de una caida de cero coma cuatro por ciento a un crecimiento de cero
coma ocho por ciento, aunque con debilidad en su moneda. En China, la economia sigue

“creciendo a ritmo acelerado, aunque decreciente, cerrando el dos mil catorce con un

crecimiento menor al siete coma cuatro por ciento. El mercado bursatil chileno cerr6 el

afno dos mil catorce con una rentabilidad nominal de cuatro coma uno por ciento, es
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decir, levemente negativa en términos reales, ya que la inflacién flie de cuatro coma seis

por ciento. El peso chileno mostré una tendencia de depreciacion contra el délar,
alcanzando una caida de aproximadamente dieciséis por ciento. En el ambito
previsional, el afio dos mil catorce fue un excelente afio para los afiliados, en términos de
la rentabilidad obtenida por los fondos de pensiones administrados por Cuprum. Como
resultado de adecuadas politicas de diversificacidn, contenidas en la Politica de
Inversiones, y de la ejecucion de las estrategias de inversion definidas, el afo finalizd
registrando rentabilidades nominales de quince coma treinta y ocho por cienfo; catorce
coma cincuenta y seis por ciento; quince coma cincuenta y cinco por ciento; catorce
coma veintitrés por ciento; doce coma noventa y seis por ciento en los fondos A, B, C, D
y E respectivamente, con diferencias significativas respecto al promedio de las otras
AFP. La Administradora se mantuvo creciendo dentro de un entorno tremendamente
competitivo: Nuestros afiliados promedio aumentaron de seiscientos veintisiete mil
cincuenta y nueve afiliados a seiscientos treinta y cinco mil quinientos veintitrés afiliados
y nuestros cotizantes promedio aumentaron de cuatrocientos sesenta y cuatro mil
cuatrocientos veintitrés cotizantes a cuatrocientos sesenta y ocho mil quinientos noventa
y ocho cotizantes. Asimismo, la renta promedio de nuestros cotizantes aumentd de
cuarenta y seis coma siete unidades de fomento a cuarenta y ocho coma una unidades
de fomento. En el mercado del APV nos mantuvimos creciendo, y elevamos la
participacién de mercado de treinta y dos coma nueve por ciento a treinta y cuatro coma
siete por ciento de la industria de AFP, alcanzando un saldo administrado de novecientos
treinta y ocho mil ochocientos setenta y ocho millones de pesos. En el mercado de
Cuenta Dos también crecimos fuertemente y aumentamos nuestra particigacién de
mercado de treinta y tres coma fres por ciento a freinta y seis coma dos por ciento
alcanzando un saldo administrado de trescientos cincuenta y siete mil novecientos
veinticuatro millones de pesos. La modélidad de pensidon con Retiro Programado y Renta
Temporal tuvo un muy bajo crecimiento durante el aflo. En el segmento sobre cuarenta y
dos unidades de fomento, nos mantuvimos en nuestra participacion de mercado de un
treinta y nueve por ciento. Los excelentes resultados obtenidos son fruto de un
consolidado liderazgo en calidad de servicio y asesoria. Por tercer afio consecutivo,
obtuvimos un importante reconocimiento que nos llena de orgullo, el Premio a la Lealtad

del Consumidor, estudio independiente basado en la metodologia NPS de prestigio
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“mundial, donde obtuvimos el primer lugar entre todas las AFPs. Durante el dés mil

catorce se realizaron diferentes proyectos, dirigidos a mantener el liderazgo de Cuprum,
entre los cuales se destacan: La adquisicién de Tablets para los asesores en terreno de
manera de brindar una mejor asesoria presencial y permitiendo mediante el uso de
huella digital del cliente una orden de traspaso electronica. Esto contribuye a una mayor
eficiencia y un mayor cuidado del medio ambiente al realizarse sin papel. El lanzamiento
de una plataforma adaptada al Tablet de manera de permitir que el ejecutivo de Cuprum
cuente con la informacion y herramientas necesarias para proveer una mejor asesoria a
nuestros clientes actuales y potenciales. El lanzamiento de una nueva campafa de
marketing, donde se buscd sintonizar con las sensibilidades de los nuevos tiempos e
invitar a pensar en la inversién y el ahorro como parte de un estilo de vida. De esta forma
invitamos a “Invertir en lo mas valioso, Tu libertad”, de manera de poner énfasis en
construir un futuro tranquilo mediante el ahorro sistematico y temprano. Lo anterior se
complementa con nuestro objetivo de contribuir de forma activa en nuestro pais a
incrementar los niveles de ahorro de manera que nuestros cotizantes obtengan mejores
pensiones. Los resultados del ejercicio de la sociedad absorbente, esto es, AFP

Argentum S.A. — ex Principal Institutional Chile, fueron sesenta y seis mil seiscientos seis

- millones de pesos, los cuales fueron superiores en cuarenta y un mil seiscientos

veintiocho millones de pesos al afio dos mil frece; esto significd un aumento de un ciento
sesenta y seis por ciento en sus utilidades. !Respecto de los resuliados de la sociedad
absorbida, la utilidad del ejercicio alcanzé a setenta y cuatro mil seiscientos siete
millones de pesos, quince mil seiscientos cuarenta millones de pesos mayor al afio dos
mil trece, lo que representa un incremento de veintisiete por ciento, que se debe
fundamentalmente a: Mayores ingresos por comisiones de nueve mil seiscientos sesenta
y nueve millones de pesos, explicado principalmente por el aumento de un nueve por
ciento en cotizaciones obligatorias, diecinueve por ciento en APV, veintiln por ciento en
Cuenta Dos y catorce por ciento en retiro programado y renta temporal. Mayor
rentabilidad del encaje de los fondos de pensiones, con un aumento en trece mil
ochocientos cuatro millones de pesos equivalente a ciento frece por ciento. Mayores
gastos de fres mil tresmentos sesenta y siete millones de pesos, menores ingresos y
prima SIS de dosc;er;tos sesenta y tres millones de pesos, y un incremento en los

ingresos vy gastos no operacionales de un mil ochenta y seis millones de pesos. Mayores
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Impuestos de "cinco mil - doscientos noventa millones de pesos relacionadds

fundamentaimente al mayor resultado antes de impuestos asi como al aumento en la
tasa de impuestos de primera categoria. Nuestra compariia se debe a los cotizantes y
pensionados, a sus accionistas y colaboradores, pero también a la comunidad en la cual
nos desenvolvemos. Es por eso que al igual que en las Gltimas Teletones, Cuprum fue
un activo participante en la Teletén dos mil catorce organizando y auspiciando por
tercera vez, la Corrida Cuprum Teletdn, la que resulté todo un éxito contando con Ia
participacion de mas de dieciocho mil personas. Ademas, se organizd una Corrida
Virtual, donde mas de treinta y cinco mil personas participaron electrénicamente desde
sus hogares superando ampliamente la meta. En materias de gobierno corporativo
hemos'continuado adoptando las n;iejores practicas postuladas por la OCDE, en el
marco regulatorio dado por la Superintendencia de Pensiones y la Superintendencia de
Valores y Seguros. Por la importancia que Ile asignamos a su continuo
perfeccionamiento, nuestra Administradora se mantiene como uno de los patrocinadores
del Centro de Gobiernos Corporativos de la Pontificia Universidad Catélica de Chile. En
el dmbito de politicas publicas previsionales, Cuprum sigue estando convencida que el
sistema previsional de nuestro pais requiere una serie de perfeccionamientos para lograr
el objetivo de conseguir pensiones satisfactorias para todos los chilenos. Luego de la
reforma del dos mil‘ochc, en ChiEé existe un Sistema Previsional Mixto, con un Pilar
Solidario financiado con impuestos vy pilares contributivos obligatorios y voluntarios. La
Administradora ha planteado propuestas a la Comisién Bravo para aumentar y mejorar
las pensiones, que significan necesariamente incrémentos en el ahorro total destinado a
pensiones, es decir aumento en los tres pilares; entre ellas: Aumentar el ahorro en el
pilar contributivo obligatorio de manera de acercarse més a los estandares de los paises
de la OCDE mediante un aumento en la tasa de cotizacién y una adecuacién del tope
imponible a la realidad salarial del mercado actual, generar los incentivos para aumentar
el ahorro en el pilar voluntario tanto en los mecanismos individuales (APV) como
colectivos (APVC). También se plantearon propuestas de fomento del ahorro, pero por
medio .de la educacion previsional: educacion a trabajadores por medio del APVC,
cambio del nombre de los multifondos por fondos “ciclo de vida”, facilitando la eleccion
dé estos por parte de los afiliados y, finalmente, generar un acuerdo publico privado para
fomentar el ahorro a través de la educacion en distintos ambitos. Todo ello enmarcado

el
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‘en una fuerte conviccion que si las personas entendieran bien el sistema de pensiones y
su propia situacion previsional, podrian tomar decisiones mas informadas acerca de su
futuro y, en consecuencia, obtendrian pensiones mas adecuadas. Sefiores accionistas,
junto con el Directorio que presido, queremos expresarles nuestra gratitud por la
confianza que han depositado en nosotrcs,' asi como también la satisfaccién por los
resultados obtenidos y por la posicion de mercado que sigue manteniendo Cuprum en_
todos los fondos que administra. El afio dos mil quince sera de grandes desafios, en un
escenario cada vez mas ‘complejo y competitivo, el cual se vera afec{ado por las
recomendaciones que emita la Comisién Bravo y los proyectos de ley o cambios de
normativas que impulse el Gobierno. Al respecto, estoy seguro que enfrentaremos con
éxito estos desafios asi como las oportunidades que se nos presenten. Los logros
conseguidos son el fruto de un trabajo realizado con dedicacion, talento y esmero por
nuestros colaboradores, a quienes de un modo especial les expreso nuestro profundo
“agradecimiento, instandoles a mantener ese mismo espiritu, en la plena certeza que
ellos representan el mayor capitai de nuestra organizaciéri. Hago un especial
agradecimiento a nuestro Gerente General sefior Ignacio Alvarez Avendafio. Ocho.-
APROBACION DE MEMORIA Y BALANCE. El sefior Presidente expreso: Corresponde

que esta Junta se pronuncie sobre Ia Memoria, Balance General y Estado de Pérdidas

y Ganancias del ejercicio finalizado el treinta y uno de diciembre de dos mil catorce.
Estos antecedentes fueron publicados en el diario electronico El Mostrador, el dia veinte
de abril de dos mil quince, previa aprobacion de la Superintendencia de Pensiones, y su
texto ha sido puesto a disposicion de los asistentes. Cabe sefialar que ninglin accionista
o grupo de accionistas que representen més del diez por ciento de las acciones con
derecho a voto, ha hecho llegar presentacion alguna con respecto a la marcha de la
sociedad, que hubiere debido incluirse en la Memoria, en los términos previstos en el
articulo setenta y cuatro de la i.éy de Sociedades Anodnimas. Por lo anterior, y si no hay
observaciones especificas y fundadas al respecto, el Directorio propone que se den por
aprobadas la Memoria y el Balance de la Sociedad correspondientes al ejercicio dos mil
catorce. Ofrecida la palabra y no habiendo objeciones, la Junta aprobd por aclamacion la
Memoria y el Bag_aitce de AFP CUPRUM S.A. correspondientes al ejercicio dos mil

catorce. Seguidamente; el sefior Presidente informo que la aprobacion del Balance en

los términos acordados, significa que a partir de este momento, el capital social




Presidente expresé: Hago presente a los sefiores accionistas que la utilidad del gjercicio
consolidada que se informa es de sesenta y seis mil seiscientos cinco millones
setecientos veintidés mil pesos Yy que no existen perdidas acumuladas. En tanto, la
utilidad liquida distribuible consolidada asciende a treinta y nueve mil trescientos
cuarenta y ocho millones cuatrocientos dieciséis mil pesos. Con cargo a dichas utilidades
esta sociedad no pagé dividendos provisorios. De acuerdo a nuestra politica de
dividendos, la utilidad a considerar para el pago de dividendos, es la utilidad liquida
distribuible. Al efecto el Directorio propone a esta Junta distribuir un dividendo definitivo
de uno coma ocho, siete, nueve, tres, seis, seis y ocho pesos por accion, el que sera
pagado el préximo dia veintisiete de mayo de dos mil quince, a los accionistas inscritos
en el Registro de Accionistas al veinte de mayo de dos mil quince. De aprobarse el pago
del dividendo definitivo que se propone, el reparto por accién correspondiente al afio dos
mil catorce, significaria el reparto de un sesenta y uno por ciento de las utilidades
liquidas distribuibles del ejercicio dos mil catorce, esto es veinticuatro mil millones un mil
ciento ocho pesos. El dividendo propuesto distribuir esta compuesto por un dividendo
minimo obiigatorio que ascgende a cero, coma nueve, dos, cuatro, tres, siete, seis y tres
pesos por accién, equivalente al treinta por ciento de la utilidad liquida distribuible del
ejercicio dos mil catorce, esto es once mil ochocientos cuatro millones quinientos
veinticuatro mil novecientos veinte pesos y un dividendo adicional de cero coma nueve,
cinco; cuatro, nueve, nueve, cero y cinco pesos por accién, equivalente a treinta v uno
por ciento de la utilidad liquida distribuible del ejercicio, esto es doce mil ciento noventa y
cinco millones cuatrocientos setenta y seis mil ciento ochenta y ocho pesos. Con ello se
efectuaria un reparto del sesenta y uno por ciento de la utilidad liquida distribuible del
ejercicio dos mil catorce, cumpliendose de esta manera con nuestra politica de
dividendos. Ofrecida la palabra, ante una consulta del sefior Alberto Rojas Fuentes, el
sefior Presidente expresé que el reparto propuesto es acorde a la politica de dividendos.
Seguidamente, y no habiendo objeciones, la Asamblea aprobé por aclamacion la
distribuciéon de un‘dividendo definitivo de uno coma ocho, siete, nueve, tres, seis, seis y
ocho pesos por accién, Cuyo pago se hara efectivo el dia veintisiete de mayo de dos mil

quince, a los accionistas inscritos en el Registro de Accionistas al veinte de mayo de dos

asciende a la suma de seiscientos veinticineo mil di}inientes veinticinco millones
setecientos setenta mil pesos. Nueve.- DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS. El sefior
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;}%ﬁl quince. Diez.- PROCEDIMIENTO DE COBRO DE FUTUROQS DIVIDENDOS. El sefior

Presidente indicé: Para facilitar el cobro de dividendos que esta sociedad pudiere
acordar a futuro, y el acordado en esta Junta, el pago se efectuara mediante las
siguientes modalidades: Depoésito en cuenta corriente o de ahorro bancarias, cuyo titular

sea el accionista. Envio de cheque nominativo por correo certificado al domicilio del

accionista que figure en el Registro de Accionistas. Retiro de cheque en las oficinas del -

DCV Registros S.A. o vale vista nominativo en el Banco que éste determine y que se
informara en el aviso de pago de dividendo. Si el retiro se realiza en el DCV, debera
efectuarse en dias héabiles, entre nueve y diecisiete horas, en tanto, si se realiza en el
Banco, debera efectuarse entre nueve y catorce horas. Para estos efectos, las cuentas
bancarias pueden ser de cualquier plaza del pais. Cabe sefialar que la modalidad de
pago elegida por él accionista, sera utilizada para todo futuro pago de dividendo, en tanto

no manifieste por escrito su opcién de cambiarla y registre una nueva opcion. Los

accionistas que no hayan presentado una modalidad de pago, deberan retirar su cheque -

o vale vista nominativo en las oficinas del DCV Registros S.A. 0 en el Banco que éste
determine. En aguellos casos en que los cheques sean devuelios por correo,
permaneceran en el DCV Registros S.A. hasta que sean retirados o solicitados por los
accionistas. En el caso de depdsitos en cuentas bancarias, DCV podra solicitar, por
razones de seguridad, la verificacion de ellas por parte de los bancos correspondientes.
Si dichas cuentas son objetadas por los bancos, el dividendo debera ser retirado en las
oficinas del DCV Registros S.A. 0 en el Banco que éste determine. Las medidas que ha
adoptado la sociedad para evitar el cobro indebido de los dividendos, son las siguientes:
Controles automaticos de los beneficiarios y de las modalidades de pago instruidas por
los mismos. Transferencia electronica de archivos encﬁptadés con el banco pagador,
con el cual DVC Registros mantiene convenio de pago. Aplicaciéon de la norma
internacional de control de procesos SSAE guidn dieciséis. DCV Registros S.A. es la
entidad que administra nuestro Departamento de Acciones, y esta ubicada en Huérfanos
setecientos setenta, piso veintidds, Santiago. Once.- SALDOS DE LAS CUENTAS DE
PATRIMONIO CONSOLIDADO QUE RESULTAN UNA VEZ DISTRIBUIDAS LAS

UTILIDADES. El sefior Presidente informo a la Asamblea los saldos de las cuentas de

patrimonio consolidado al treinta y uno de diciembre de dos mil catorce, que resultan una

' vez distribuidas las uﬂlid&yﬁ: CAPITAL AUTORIZADO SUSCRITO Y PAGADO dividido
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en doce mil quinientas diez millones quinientos quince mil trescientos noventa y siete

acciones: seiscientos veinticinco mil quinientos veinticinco millones setecientos setenta
mil pesos. OTRAS RESERVAS: siete millones cien mil pesos. ACCIONES PROPIAS EN
CARTERA: menos cuatro mil seiscientos treinta y cuatro millones ciento veintiocho mil
pesos. RESULTADOS RETENIDOS (GANANCIAS O PERDIDAS ACUMULADAS):
diecinueve mil quinientos cuarenta y tres millones, novecientos veintidds mil pesos.
TOTAL PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS: seiscientos cuarenta mil
cuatrocientos cuarenta y dos millones seiscientos sesenta y cuatro mil pésos. El valor
libro de la accion, después de distribuidas las utilidades, equivale a cincuenta y uno
coma diecinueve pesos por accién. Doce.- DESTINO DE LAS UTILIDADES
CONSOLIDADAS NO REPARTIDAS COMO DIVIDENDO DEL EJERCICIO DOS MIL

CATORCE. El sefior Presidente expresd que las utilidades del ejercicio atribuibles a los
propietarios de la controladora no repartidas como dividendo que ascienden a cuarenta v
un mil trescientos treinta y tres millones cincuenta y hueve mil pesos, esto es, un sesenta
y dos coma uno por ciento de la utilidad del gjercicio, pasaran a formar parte de la
cuenta patrimonial “ganancias acumuladas” con el objeto de ser destinadas a cubrir las
perdidas reconocidas en la cuenta ganancias acumuladas durante el afio dos mil catorce
y el saldo restante se destinara a reserva para futuros dividendos eventuales. Trece.-
POLITICA DE DIVIDENDOS. E! sefior Presidente expresd lo siguiente: La Politica de

Dividendos para el ejercicio dos mil quince y siguientes, sera el reparto de al menos cien

por ciento de la Utilidad Disponible de cada gjercicio, sin perjuicio de la distribucién del
minimo legal. Para ello se pagara, antes del treinta y uno de mayo de cada afo, un
dividendo que tendra el caracter de definitivo respecto de la distribucion de utilidades del
ejercicio terminado el afio inmediatamente anterior. El Directorio tendra la facultad para
aprobar y/o proponer reparto de dividendos provisorios, adicionales y/o eventuales con
cargo a la cuenta de utilidades del ejercicio correspondiente o con cargo a la cuenta de
utiidades retenidas de ejercicios anteriores, si' los intereses sociales y recursos
disponibles asi lo permitiesen. La Politica expuesfa es la intencién del Directorio, y por lo
tanto,K su cumplimiento va a estar condicionado a la situacién de liquidez de la Empresa,
como también a los resultados que sefialen las proyecciones que peridédicamente efectie
ia Sociedad. Se entendera por Utilidad Disponible del ejercicio respectivo el-monto que
resulte de restar a la Utiiidadﬁ Liquida del ejercicio la inversién neta en cuotas de encaje
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DETERMINACION DE LA UTILIDAD LIQUIDA

DISTRIBUIBLE. El sefior Presidente sefiald: De acuerdo a lo dispuesto por las

Circulares mil novecientas cuarenta y cinco y mil novecientas ochenta y tres, ambas de
la Superintendencia de Valores y Seguros, informo que en Sesién Ordinaria de Directorio

de diecisiete de abril de dos mil quince, se aprob6 la politica utilizada para determinar la

utilidad liquida distribuible, siendo ésta la siguiente: Se entendera por Utilidad Liguida

Distribuible del gjercicio respectivo gi monto que resulte de agregar o restar a Ia utilidad
del ejercicio los cambios relevantes en el valor razonable de los activos y pasivos que no
se encuentren realizados vy las siguientes partidas: Restar la rentabilidad del encaje, neta
del resultado por impuestos diferidos que genera. Sumar la amortizaciéon de activos
intangibles, neta del resultado por impuestos diferidos que genera. Restar el ingreso
diferido por impuestos relativos a la creacidén y reversion de diferencias temporarias.
Quince.- DESIGNACION DE AUDITORES EXTERNOS. El sefior Presidente expresé: El
Directorio debe proponer a la Junta la designacion de una firma externa de Auditores

para el ejercicio dos mil quince, con el objeto de examinar la contabilidad, inventarios,

balances y estados financieros y emitir los informes que establecen la ley vy las
Superintendencias de Pensiones y de Valores y Seguros. De acuerdo a lo dispuesto en
el Oficio Circular nimero setecientos dieciocho, de diez de febrero de dos mil doce, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la sociedad solicité cotizacién de servicios de
auditoria a las empresas auditoras Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y
Asesorias Limitada, KPMG Auditores Consultores Limitada y Deloitte Auditores y
Consdiiores Limitada, firmas auditoras que cuentan con amplia experiencia en el
mercado, ademas de medios y capacidades para atender a la Administradora y sus
Fondos de Pensiones. Las ofertas presentadas fueron las siguientes: Uno. Emst &

Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias Limitada: contempla cuatro mil

novecientas cincuenta horas, a un valor de una coma catorce unidades de fomento por

hora, lo que da un total de cinco mil trescientas ochenta unidades de fomento. Ademas,

‘para el proceso de revision de los datos contables que se deben traspasar de un sistema

a otro, considerd un total de seiscientas horas a un valor de una coma cincuenta y ocho
unidades de fomento, lo que da un total de novecientas cincuenta unidades de fomento.
Dos. KPMG Auditorés -Consultores Limitada: contempla tres mil cuatrocientas veinte

horas, a un valor de una coma veinticinco unidades de fomento por hora, lo que da un
/
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Consultores Limitada: contempla cuatro mil quinientas sesenta y cuatro horas, a un valor
de una coma cincuenta y seis unidades de fomento por hora, lo que da un total de siete
mil ciento treinta unidades de fomento. Analizadas las cotizaciones presentadas, el
Comité de Directores, Riesgos y Auditoria de la sociedad sugiridé al Directorio se
proponga a esta Junta la designacién de una ﬁé’ma auditora, de acuerdo al siguiente
orden de priorizacién: En primer lugar, a Ernst & Young Servicios Profesionales de

~~~~~~ Auditoria y Asesorias Limitada, considerando sus ochenta afios de experiencia en Chile,
: la experiencia de sus socios y equipo, como asimismo, la buena recomendacién y que
son los auditores de nuestra casa matriz. En segundo lugar, a KPMG Auditores
Consultores Limitada considerando sus freinta afios de experiencia en Chile, la
experiencia de sus socios y equipo, y la buena recomendacion. En tercer lugar a Deloitte
Auditores y Consultores Limitada, considerando sus afios de experiencia como empresa
y la de sus socios, ademas de su buena recomendacién. Ofrecida la palabra, no
existiendo deliberacion ni oposicidén por parte de los sefiores asistentes, la Asamblea
aprobé por aclamacién la proposicion presentada de designar a Ernst & Young Servicios
Profesionales de Auditoria y Asesorias Limitada como auditores externos para el
ejercicio dos mil quince. Dieciséis.- REMUNERACIONES DE LOS DIRECTORES. EI

sefior Presidente sefial6 lo siguiente: Corresponde a la Junta determinar la cuantia de

las remuneraciones de los sefiores Directores. Este Directorio propone que a contar del

mes de mayo de dos mil quince, se fije una remuneracién equivalente en pesos moneda
nacional a ciento setenta'y cinco unidades de fomento mensuales para el Presidente y
de cien unidades de fomento mensuales para el resto dé tos directores, independiente
/ del nimero-de sesiones que se realicen mensualmente. Por otra parte, se propone un
presu;;uesto anual de gas"sos de funcionamiento, ascendente a mil unidades de fomento.
7777 Ofrecida la palabra y no habiendo objeciones, la Junta aprobé por aclamacion la
proposicion presentada. Diecisiete.- OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS,
LEY DIECIOCHO MIL CUARENTA Y SEIS SOBRE SOCIEDADES ANONIMAS. EI

sefior Presidente informé lo siguiente: En cumplimiento a lo dispuesto en la Ley

_dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas, se informa que la sociedad
absorbente AFP Argentum S.A., entre la Ultima Junta de Accionistas celebrada el treinta

de abril de dos mil catorcfg y esta fecha, celebro la siguiente operacién con parte
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total de cuatro mil doscientas cincuenta unidades de fomento. Tres. Deloitte Auditores y E
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relacionada: Contrato de prestacion de servicios con Principal Servicios Corporativos
Limitada. El efecto en resultados al treinta y uno de diciembre de dos mil catorce es de
novecientos veinticuatro millones ochocientos sesenta y nueve mil pesos. La operacion
fue aprobada en sesion de directorio de 2 de enero de 2014, por los sefiores Cristian
Edwards Gana y Martin Mujica Ossandon. Respecto de la sociedad absorbida, AFP
Cuprum S.A., entre la Gltima Junta de Accionistas de fecha treinta de abril de dos mil
catorce y esta fecha, celebr6 las siguientes operaciones con partes relacionadas: Uno:
Otorgamiento de un crédito de corto plazo de siete mil millones de pesos por parte de
Principal Institutional Chile S.A. El efecto en resultados al treinta y uno de diciembre de
dos mil catorce es de veinticinco millones trescientos noventa y cuatro mil pesos. La

operacion fue aprobada en sesion de directorio de 30 de mayo de 2014, por los sefiores

Hugo Lavados Montes, Juan Eduardo Infante Barros, Mario Livingstone Ba%bonﬁnQ

Isidoro Palma Penco y Jorge Pérez Fuentes. Se abstuvo don Alejandro Echegorri
Rodriguez. Dos. Contrato de sublicencia de marcas reciprocas y gratuita .con Principal
Financial Services. No hubo efectos en resultados al treinta y uno de diciembre de dos
mil catorce. La operacidn fue aprobada en sesién de directorio de 21 de noviembre de
2014, por los sefiores Hugo Lavados Montes, Juan Eduardo infante Barros, Mario
Livingstone Balbontin, Isidoro Palma Penco, Susana Tonda Mitri, Alejandro Echegorri
Rodriguez y Jorge Pérez Fuentes. Tres. Contrato de prestacién de servicios con

Principal Servicios Corporativos Chile Limitada. La operacion fue acordada en sesién

“extraordinaria de directorio de 6 de abril de 2015, por los directores sefiores Hugo

Lavados Montes, Juan Eduardo Infante Barros, Mario Livingstone Balbontin, Isidoro
Palma Penco, Susana Tonda Mitri y Jorge Pérez Fuentes. Los efectos en resultados de
este contrato se determinaran al cierre del ejercicio 2015. Cuatro. Se hace presente que
nuestro Directorio aprobd la celebracion de dos contratos de prestacién de servicios con
Principal Servicios Corporativos Chile Limitada, los que en definitiva no se suscribieron.
Estas operaciones fueron conocidas y aprobadas por el Directorio y se ajustan a
condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

Dieciocho.- AVISOS DIARIO. El sefior Presidente expreso que hechas las cotizaciones

correspondientes, el Directorio propone que los avisos que ordena la ley se publiquen
en el diario electronico-El Mostrador, en razén a que es el que mejor combina costo y

cobertura. Ofrecida la palabra y no habiendo objeciones, la Junta aprobé por aclamacion
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LOS SENORES ACCIONISTAS. El sefior Presidente Enforh\:a'é’ que de acuerdo a lo

dispuesto por la Circular mil ochocientas dieciséis, de la Superintendencia de Valores y

Seguros, el costo para la sociedad por la entrega de Certificados que informan nimero
de acciones y movimientos accionarios, asciende a cero coma cero tres cinco unidades
de fomento mas IVA, por cada uno de los Certificados. Veinte.- COMITE DE
DIRECTORES, RIESGOS Y AUDITORIA DE LA SOCIEDAD ABSORBIDA. El sefor

Presidente informo lo siguiente: A esta fecha integran el Comité de Directores, Riesgos y

Auditoria, don isiddro Palma Penco, quien no es auténomo, don Mario Livingstone
Balbontin y su suplente, Diego Livingstone Ureta, vy las sefioras Susana Tonda Mitri y su
suplente Marta Tonda Mitri. Su Presidente es el sefior Palma. Las sefioras Susana y
Marta Tonda Mitri, fueron designadas como integrantes del citado Comité, con fecha
veinticuatro de octubre de dos mil catorce, en reemplazo de los sefiores Juan Eduardo
Infante Barros y su suplente Eduardo Birke Pfister. Por su parte, los sefiores Juan
Eduardo Infante Barros vy su suplente Eduardo Birke Pfister, fueron designados como
integrantes del Comité, con fecha catorce de mayé de dos mil catorce, en reemplazo de
las sefioras Maria Eugenia Wagner Brizzi y su suplente Constanza Maria Bulacio. En
Sesion Extraordinaria de Directorio celebrada con fecha dos de enero de dos mil quince
y una vez aprobada por la Superintendencia de Pensiones, la fusidn por incorporacion
entre AFP Argentum S.A. y AFP Cuprum S.A., fueron déségnados como miembros del
Comité de Directores, Riesgos y Auditoria de la Sociedad absorbente, la que pasé a
denominarse AFP Cuprum S.A., los mismos directores que eran miembros de dicho
érgano en la sociedad absorbida y con las mismas calidades. Durante el afio dos mil
catorce, el Com.ité de Directores, Riesgos y Auditoria sesiond mensualmente, analizando
las materias establecidas en el articulo cincuenta bis de la Ley de Sociedades Andnimas
y aquéllas que dicen relacién con las areas de Riesgos y Auditoria. Respecto de las
materias a que se refiere el citado articulo, se pronuncié sobre lo siguiente: Tomoé
conocimiento y examind la estructura de remuneraciones y compensaciones de los
gerentes, ejecutivos principales y trabajadores de la sociedad. Acord6é sugerir al
Directorio, para que a su vez éste propusiera a la Junta Ordinaria de Accionistas, la
designacién de una firma auditora externa para el ejercicio dos mil catorce, de acuerdo al
siguiente orden de priorizacion: gno) Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria
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y Asesoria Limitada.; Dos) KPMG Auditores Consultores Limitada; y Tres) Dekoittc—;@%
Auditores y Consultores Limitada. Acordd por unanimidad, informar favorablemente al
Directorio la propuesta de crédito de corio plazo de siete mil millones de pesos que
A otorgaria a la Administradora, su' matriz Principal Institutional Chile S.A. Acordé informar
e favorablemente al Directorio la celebracion del contrato de prestacion de servicios entre
e la Administradora y Principal Servicios Corporativos Limitada, en virtud del cual esta
SR gltima prestara servicios profesionales y gerenciamiento. _Acordé informar
favorablemente al Directorio la ampliacion de servicios prestados en virtud del contrato
de prestacion de servicios existente entre la Administradora y Principal Servicios
Corporativos Limitada. Acordd informar favorablemente al Directorio la celebracion de un
contrato de sublicencia de marcas reciproca y gratuita entre la Administradora y Principal
Financial Services. Durante el ejercicio dos mil catorce, los Directores integrantes de
este Comité percibieron por concepto de remuneracion la suma de treinta y nueve
millones quinientos noventa y un mil pesos. El Cemété no incurrié en gastos con cargo a
su presupuesto anual de gastos. Se hace presente que segun lo informado en la Junta
I Extraordinaria de Accionistas realizada con esta misma fecha, la sociedad no esta
e obligada a constituir el Comité de Directores, en virtud de no tener el porcentaje minimo
L exigido por el articulo cincuenta bis, de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, el cual
establece que las sociedades deben designar un Comité de Directores, cuando tengan
un patrimonio bursatil igual o superior al equivalente a un millén quinientas mil unidades
de fomento y a lo menos un doce coma cinco por ciento de sus acciones emitidas con
derecho a voto, se encuentran en poder de accionistas que individualmente controlen o
posean menbs del diez por ciento de tales acciones. De consiguiente, como se informoé
en la referida Junta, a contar de esta fecha la sociedad no contara con dicho Comité, sin
perjuicio que por aplicacion de la citada disposicion legal, deba volver a constituirlo.
Veintiuno.- COMITE DE RIESGOS Y AUDITORIA. El sefior Presidente informé a la.
Asamblea que de conformidad a la normativa de la Superintendencia de Pensiones,
e continuara funcionando periddicamente en la sociedad un Comité de Riesgos y
e Auditoria, integrado por tres directores, el que tendra pér objeto apoyar al Directorio de la
e sociedad en materias criticas para la gestién de la compafiia y los fondos administrados,

en especial, aquellas relativas a la administracién de riesgos en materias tales como

#,

auditoria, gestion de riesgos, cumplimiento y deber fiduciario. Agreg6 que el Directorio
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propone que a contar del mes de mayo de dos mi% qu;nce se fije una remuneracm@
mensual de cincuenta unidades de fomento, independiente del niimero de sesiones que
se realicen mensualmente y un presupuesto anual de gastos de funcionamiento, de mil
unidades de fomento. Ofrecida la palabra y no habiendo objeciones, la Asamblea aprobo
por aclamacion la proposicién presentada. Veintidds.- COMITE DE INVERSION Y
SOLUCION DE CONFLICTOS DE INTERES. El sefior Presidente sefiald lo siguiente:

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo cincuenta del Decreto Ley tres mil quinientos,

de mil ncveczentos ochenta, las Administradoras deben constituir en sus Directorios un
Comité de Inversién y de Solucién de Conflictos de Interés, el que debe ejecutar las
funciones que dicho Decreto Ley establece. A esta fecha integraron el citado Comité los
senores Jorge Pérez Fuentes y Susana Tonda Mitri, siendo su Presidente la sefiora
Tonda. El Directorio propone que a contar del mes de mayo de dos mil quince, se fije
una remuneracion de cincuenta unidades de fomento trimestrales, independiente del
numero de sesiones que 'se realicen trimestralmente. Respecto del presupuesto anual de
gastos de funcionamiento, se propone que éste sea la suma de mil unidades de fomento.
Ofrecida la palabra y no habiendo objeciones, la Asamblea aprobd por aclamacion la
proposicién presentada. Veintitrés.- GASTOS DEL DIRECTORIOQ. El sefior Presidente
informé: La sociedad absorbente, esto es AFP Argentum S.A., no tuvo gastos de

directorio durante el afio dos mil catorce. Por su parte, los gastos del Directorio de AFP

Cuprum durante el afio dos mil catorce, fueron los siguientes: Honorarios asistencia a
sesiones: doscientos treinta y un millones quinientos cinco mil pesos. Participacion de
utilidades: cero pesos. Gastos‘ de representacién: cero pesos. Gastos por asesoria:
cuatro millones ochocientos noventa y seis mil pesos. TOTAL: doscientos treinta y seis
millones cuatrocientos un mil pesos. Veinticuatro.- RENOVACION DEL DIRECTORIO.
El sefior Presidente sefial6: Corresponde en esta Junta elegir la totélidad de los

miembros del Directorio. La votacion sera efectuada segun lo acordado por los sefiores
accionistas, esto es, por aclamacion. Esta mesa ha recibido la siguiente proposicidén de
irectores: Hugo Lavados Montes, Isidoro Palma Penco, Rall Rivera Andueza, Susana
Tonda Mitri y su suplente Marta Tonda Mitri y Juan Eduardo Infante y su suplente
Eduardo Birke Pfister. Los candidatos a directores auténomos sefiores Susana Tonda
 Mitri y su suplente Marta Tonda Mitri y Juan Eduardo Infante Barros y su suplente
Eduardo Birke Pfister, fueron propuestos por Principal Chile Limitada, accionista que, d
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~acuerdo al inciso quinto del articulo ciento cincuenta y seis bis del Decreto Ley tres mil
quinientos, posee el uno por ciento © mas de las acciones de la sociedad. Los citados
candidatos acompafiaron la declaracién jurada que dispone la ley y su curriculum vitae,
documentos que obran en poder de esta sociedad. Seguidamente, la Asamblea aprobd
por aclamacién la proposicion presentada. A continuacién, el sefior Presidente hizo
| presente que fueron elegidos como Directores de AFP CUPRUM S.A., por un periodo .
estatutario de tres afios, las personas antes sefialadas, siendo electos como directores
S auténomos los sefiores: Susana Tonda Mitri y Juan Eduardo Infante Barros en calidad de
. titulares, y los sefiores Marta Tonda Mitri y Eduardo Birke Pfister en calidad de sus

o suplentes, respectivamente. Veinticinco.- ASUNTOS VARIOS. Ofrecida la palabra a los

sefiores accionistas, ante una consulta del sefior Alberto Rojas Fuentes, el sefor
Gerente General sefald que los resultados a esta fecha han sido satisfactorios. Por su
parte, el sefior Presidente se refirid a la necesidad de incrementar el ahorro para
financiar las futuras pensiones, como asimismo de efectuar una mayor difusién respecto
del financiamiento del ahorro previsional, sefialando que en definitiva sera la propuesta
que debe entregar la Comisidon Bravo la que determinara las transformaciones
necesarias al Sistema de Pensiones. Veintiséis.- TERMINO DE LA JUNTA. No

habiendo otras materias que tratar, siendo las diecisiete horas con veinte minutos, el

- “sefior Presidente puso termino a la Junta.
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